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UPDATE ON MERMAID’S POTENTIAL SUBSCRIPTION OF SHARES 
IN ASIA OFFSHORE DRILLING LIMITED 
 
Mermaid  intends  to participate  in a private placement  to  subscribe  to up  to USD  49 
million (49%) equity in Asia Offshore Drilling Limited (“AOD”).  
 
Reference  is  made  to  the  announcement  by  Mermaid  Maritime  Public  Company  Limited 
(“Mermaid”)  on  22 October  2010 where Mermaid  and Keppel Offshore & Marine Limited’s 
subsidiary  Singapore  Keppel  FELS  Limited  (“Keppel”)  entered  into  a  Letter  of  Intent  for 
construction  of  two  (2)  newbuild  high‐specification  jack‐up  rigs  for  Asia  Offshore  Drilling 
Limited (ʺAODʺ).  

AOD has retained RS Platou Markets AS as Manager and Bookrunner to advise on and effect a 
private  placement  in  AOD  of  new  shares  directed  towards  Norwegian  investors  and 
international institutional investors (the ʺPrivate Placementʺ).  

The contemplated Private Placement in AOD is expected to raise up to USD 100 million (~NOK 
585 million)  through an  issue by AOD of 20 million new ordinary  shares at USD 5.00  (~NOK 
29.25)  per  share.  The minimum  order  in  the  Private  Placement  is  an  amount  equal  to USD 
100,000.  

It is AOD’s intention that the gross proceeds of the Private Placement will be used to  finance: (i) 
the  initial contract payments on acquisition of  the  two (2) newbuild high‐specification  jack‐ups 
from  Keppel;  (ii)  project  management;  and  (iii)  working  capital  and  selling,  general  and 
administrative  expenses.  The  Private  Placement  is made  on  the  basis  that AOD,  a  Bermuda 
incorporated company, will in due course seek approval for listing of its shares on the Oslo Stock 
Exchange (“Oslo Axcess”). 

The  application  period  commences  02  November  2010  at  09:00  CET  and  will  close  on  12 
November 2010 at 17:30 CET. AOD may, however, at any  time  resolve  to  close or  extend  the 
application period at its own discretion, but in no event earlier than 10 November 2010 at 20:00 
CET. Mermaid  intends  to subscribe  to up  to USD 49 million  in  the Private Placement of which 
Mermaid will be initially allocated USD 30 million. Mermaid will make another announcement 
when the result of its allocation under the Private Placement is known. 

The  Private  Placement  is  subject  to  a  number  of  conditions  precedent,  including:  (i)  AOD 
resolving to complete the Private Placement; (ii) replacement of the Letter of Intent with Keppel 
for  turnkey  construction  contracts  for  two  (2)  x  350  ft. MOD  V‐B  class  jack‐ups  and  option 
contracts for another two (2) jack‐ups; (iii) execution of a corporate management agreement and 
technical  and  commercial management  agreements with Mermaid;  (iv)  registration  of AOD’s 
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shares in the Norwegian Electronic Securities Register (the ʺVPSʺ) for the purpose of facilitating 
trading of the shares in Norway; (v) receipt of exemption from prospectus requirements from the 
Bermuda Ministry of Finance (“BMA”); and (vi) BMA clearance of new investors.  
 
Please be informed accordingly. 
  
Vincent Siaw 
Company Secretary 
02 November 2010 
 

 *** 

Important Notice  

The  Private  Placement  and  this  announcement  and  other  information  in  connection with  the 
Private Placement may be restricted by  law in certain  jurisdictions. Neither Mermaid nor AOD 
assumes any  responsibility  in  the event  there  is a violation by any person of such  restrictions. 
Persons  in whose  possession  this  announcement  or  such  other  information  should  come  are 
required to inform themselves about and to observe any such restrictions. This announcement is 
not  for distribution, directly or  indirectly,  in or  into any  jurisdiction  in which  it  is unlawful  to 
make  any  such  offer  or  solicitation  to  such person  or where prior  registration  or  approval  is 
required for that purpose.  

This  document  is  not  an  offer  to  sell,  or  the  solicitation  of  an  offer  to  buy  or  subscribe  for 
securities  in  the United  States, Australia, Canada,  Japan  or  in  any  jurisdiction  in which  such 
offer, solicitation or sale is unlawful.   Securities may not be offered or sold in the United States 
absent  registration under  the US Securities Act of 1933  (the “Securities Act”) or an exemption 
from, or  in a transaction not subject to, registration. Subject to certain exceptions, the securities 
referred  to herein may not  be  offered  or  sold  in Australia, Canada  or  Japan  or  to,  or  for  the 
account or benefit of, any national, resident or citizen of Australia, Canada or  Japan. The offer 
and  sale of  the  securities  referred  to herein has not been and will not be  registered under  the 
Securities Act or under the applicable securities laws of Australia, Canada or Japan 

Within the European Economic Area (the “EEA”) the Private Placement will be completed under 
an  exemption  from  prospectus  requirements  in  accordance  with  the  Prospectus  Directive 
(Directive 2003/71/EC). In addition, in the United Kingdom, these materials are directed solely at 
persons who  (i) have professional  experience  in matters  relating  to  investments  falling within 
Article 19(5) of  the Financial Services and Markets Act 2000  (Financial Promotion) Order 2005 
(the  “Order”)  or  (ii)  are  persons  falling within Article  49(2)(a)  to  (d)  of  the Order  and  other 
persons to whom it may lawfully be communicated (all such persons together being referred to 
as  “relevant persons”).   These materials  are  addressed only  to,  and directed only  at,  relevant 
persons and qualified investors and must not be acted on or relied on (i) in the United Kingdom, 
by persons who are not relevant persons or (ii)  in any member state of the EEA other than the 
United Kingdom, by qualified investors.   Any investment or investment activity to which these 
materials relate  is available only  to, and will be engaged  in only with,  in  the United Kingdom, 
relevant persons, and in any member state of the EEA other than the United Kingdom, qualified 
investors. 

* * * 


